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BAPUITbIH CANBAPBIH
A9BLWMNTIT TEXHONOTK,
MEHEXMEHT
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T8rc
bYT33MY

CAHXYY)XUWITTUMH
3X YYCB3P

XepeHre opyynant 333n Xy[oanpaH aBarymmH BantraH
(equity financing) (debt financing) ypbouuiraa HUUIYYNI3rYunH 6apaa,
(off-take financing) XU, YUNYUIra3
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CAHXYY)XUWITTUMH
3X YYCB3P

XepeHre opyynant 333n
(equity financing) (debt financing)
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T8I

3pC,EI,311Ml‘;1H YH3J1II33 BYT33ry

Y XepeHre opyynary 60/10H 333/14yYN3ry Hap Hb CaHXYY>XWUIT erexmiH eMHe
TYXaWH TOCIMMH 3PCOSMAT YHINAT.

Y JHIXYY 3pCOA3NMUH YHINM3 Xmmx npoueccumr “Due Diligence” rax Hapnagar.

¥ Tecen xapankyynary eepumH Tecengee Due Diligence-r xux, apcoanuur
Byypyynax apra XaMxkaar ypbauniaH aBax X3parTau.

Y YyHuM papaaraap CaHXYY)KUNT Xaux Hb LLar Xyrawaar XaMH3X,

CaHXYY>KYY/I3rUYMUH UTTIJIMUI XYJ193X, CAHXYYXKMNT aBax 60i1oMKoo
H3M3r Y YJTH3.



T8rc

Due Diligence BYT33rY

Due diligence Hb pgapaax xacrasc 6ypasHa.

TeCerl B3JTT3H Hmpnwnam,
XIP3DKYYJIOM TYCJAH N'YWUUSTTaMY

3AX 3331
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EYTBBFH

Tecen xapanKyynary gsspx
DD

TeceJl

XIPIADXKYYIRIY
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Tecen xapamkyynary gaspx DD BYT33rY

2019 55
[on y3yynanTyyn § BATA spcpanTant 4 6HOBP apcaanTaiA
G *  AxxHaacaa Tec/yy[s3 aMmKUTTai *  BMHB Hb TECEN X3P3NKYY/CIH Myy
| Typwinara X3P3anKYYJDK BalicaH TyyxTait Baix TYYXT3l Baiix
« XapunuarumgTauraa YH3H 60gyUT M3O33/TTMUr «  XapwnuarumgTanm M3a33/13/1
4erieeTen CoNULLOX CONMMNLLOOITYM Bamx
Wn Top, Gaitnan *  XyynuiH paryy YWn axunnaraa siByynaxag, OHLIrou o XyynuiH naryy yun aKunaraaraa
aHxaapax ABYYnaxap, XauxpaMKryn xaHgax
*  BusHecWUH yun axkunnaraa Hb yc TepUnH *  BusHecWUWH yun axxunnaraa Hb yInc
Xamaapanryu TOPUMH XaMaapanTan
« TaTBap 6a caHXyYrMWH TalnaHraa yHaH 3eB « TaTBap HyyH papargyynax
TaunarHax
 TeneBnent, 30xMoH bauryynant 6a
MeHeXXMeHTUMH  Teneenent, 30xvoH 6anryynant 6a xaHanTbIH XSIHANTbIH TOTOMLL00 CYJ
TOrTO/LL00 CauH *  MeHeXXMeHTUMH 6ar JaxuH JaxvH
yp HanBap *  MeHeXXMeHTUMH Bar TOrTBOPTOM aXkurnax conurpox (TecnuiH 3anramxnan, yangaa
xon6oo anpgargax apcasn)
@ lpoLieccimH »  [poueccuiH cTaHpapT, AYPaM XKypMbIr * TorTcoH cTaHAapT, AYP3aM Xypam
‘@b‘ CTaHAapT, AypaMm 6onoBcpyynanT, Mepaex, TYYHL, XAHanT TaBux BapuUMTRaxryit 6aiix

Xypam
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bYT33MY

CaHxyyrumH DD




T8rc

CaHxyyrumH DD

§ BATA spcpanTsif 2 6HOBP apcpanTaif

) « HBBOYC paryy TalnaHraa rapragar « HBBOYC paryy TainaHraa

¢ CanxyyrumH Bamx rapraparryi 6on
CaHXYY>KYY/I3rUYMATIN HIM X3/193P
OMNrONLLOX Yapaxrym 6anx

=| TaunarHan

*  TecNMMH MBHreH ypcras, aLmr, 333/
3PraH Teriex Yagsapbir 6ypaH TOOLL00M0X

"« TeCMiH MeHreH ypCrar, alLur, 3931
(Financial model, IRR, NPV, Payback . SPr3HTeneX Haasapeir AyTyy

TocnMiH spMmH period, Net Cash flow, EBITDA) Toouoonox
3aCTWWH TOOL0O |« TeCnMMH epTer aHXHbI TONBBNECeH ©Ccen xoullnornox Toxvonaona,
6DTTEC HAMBMI3X TOXMONAONA LAAPAArAAaX HIMIAT CaHXYY KWITUIMH

CaHXYY>KUNT XUUX 3X YYCBIPTIU X YYCBIp Toneenentry

3 y  TecnuuH epTrunH bararyi XyBUMr eepuMH ¢ Tec/MiH epTruiH 6ara XyBunr eepumnH
@ X YYCBIpUMH X6POHIreep CaHXYYXKYY/3X X6PBHreep CaHXYYXXYY/I3XUAT XYCO3r
byTaL (D/E Ratio > 30%)




T8I
bYT33M4

BAPU/ITbIH CANTBAPBIH
A3BWWUNTIT TEXHONOIW,
MEHEXMEHT

3ax 333nunH DD

3AX 3331
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3ax 3337mmH DD UEE],

§ BATA apcpanTain A 6HOBP spcoanTait

* BpcengeryMiH cypanraar camH
XUMC3H

BpcenperyniiH Tanaap oyTyy OWIroNTTOM

Cypanraa pytyy

(5] (s}
o \¥ o
*YIE, Bpcenpery
i] BpcenpesHUM anrapnbir 6ypaH
TOLOPXOUSICOH

*  YHuiH uory, 6opasiororyu
(bapTep, YHUMH OAMMUHI)

*  YHW/H uory, 6ogioroton

OpnorbiH GUUN3HX 3X YYCB3PUUr
Xaparnary OFIOH 3X YYCB3P33C 6ypayynasr

‘. (XypanpaH aBary)

OpnorbiH AUMN3HX 3X YYCBIPUMI raHLy,
3CB3J1 LIGBH 3X YYCB3p33C bypayynax

*  X3p3arnarygunr c3Trasl XaHamKTau

Bannrax  Xaparnaruvp, caTran ayHayyp 6amx

(Customer cost increase)
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XyynumH DD




T8I

XyynumH DD BYT33rYy

§ BATA spcpsnTant 4 6HOBP spcaanTaif

 BaTtnargcaH sypar Tecern, Tycrau  Byp3aH 6yc 3eBLueepern, 3ypar,
36BLLI66P6/T, TEXHUKUAH HexXLLer], TEeXHUKUUH HEXLIeNTaM Banx
KoMnaHuu apx WHXEHEep reosiorMiH AyrHanT 6ypsH

3YMH 6uumr Baix «  KoMnaHui 3acarnarnbiH oypaM
6apuMTbIH Bypaan XXypaM, BU3HECUWUH EC 3YWH DypaM
(Documentation) * XyBbLaa 33aMumry, TV3, BaliXryit 9CBIN MepOeXTyiA
MEHEXXMEHTUMH XypJibiH TIMIA3MN3J,
TyLaas, LWnaBapuiH 6YpaH,
XYUMHT3U BapuUMTKYynanT

*  323/MMH Myy TYyXryu 6amx 333/IMMH Myy TYYXT3M

D
\'\ 3apra, MapraaH
-==_" (Litigation) . . . .
* LLyyxunH AMap HarsH MapraaHryu e LlyyxvnH MapraaHTau
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BAPU/ITbIH CANTBAPBIH
A3BWMNTAT TEXHONOTU,
MEHEXMEHT

TexHukumnH DD




TexHukuuH DD

[on y3yynanTyyq

TecnuiH 3ypar,
UHXEHEPUWH
LUMNa3N

TecnmuH
6apunroiH SBLUbIH
XSIHANT

XYYMH Yapgan

T8rc

BAPUIITbIH CANBAPBIH
A9BWMNTIT TEXHONOT K,
MEHEXMEHT

§ BATA spcpanTant

TecnuuH 3ypar, UHKEHEPUWH LLMAO3N

093P OHLIrOM aHXaapax
(3apumM Toxmonpong, XeH1IeHr UUH
TeXHUKUWH 3eB/1exXeep XaHyynaar)

*  TecnMniH 6apunrbiH ABLIbIN XSHaX

CUCTEMT3M Baunx

TyYHUUr33 TOrT™MON BapUMDKyynax

*  TyXaWH TeCIIMUT X3P3NKYYI3X YW
aXunnaraaHbl 60/10H TEXHUKUUH
BYpPaH XY4MH YapanTam banx

4 6HOBP spcaanTail

TeCnUMH 3ypar, UHXeHePUAH WO,
XauxXpamKrym xaHgax

(TyyH33C 60/DK 3ypar TeC/MMH
X3P3NKUNTIHA, aNngaa yycy, Tecen
XOWLLITOX 3CB3J1 30rcoXx)

TecnurMH 6apunrbiH yrcpanTbir
XAHaX cucTeMrym bamx

BapuMDXyynanT ayTyy Xumx

TyXaWH TeCIIMUT X3P3NKYYI3X YW
aXunnaraaHbl 60/10H TEXHUKUAH XY4UH
yagan oyTyy 6yroy Xypanuaxryu 6amx
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BanTraH HUANYYN3ry, TycnaH ryuuaTrarymmd DD

B3JTITOH HAIYYJ 19y,

TYCJTAH N'YWLSTTaMY




BanTraH HUANYYN3ary, TycnaH ryuuaTrarymmH DD

[on y3yynanTyyq

@
P

®)

XapunuarymmH
YMNUMIras

ByTaargaxyyH
yumnrasr
Tacanpanryu
HUMIYYN3X Yagamx

CaHxyyrumH
TOrTBOPTOM
6aipan 6osoH
Yagamx

ByTaargaxyyH,
YUNUMIrI3HUM
YaHap

Y BArA 3pCO3NTIU

Liar anpanryy yHaH 3eB M3433/13/1 CONMANLOX YaaaMKTau

Msp3annuir 6apumnkyyngar (documentation)

VbKMN TOPNUAH BYTI3roaXYYH, YANUMITa3 Y3YYICIH
TypLwiaratan

B3anTraH HUMNYYN3NTUMH MUHKUH X3/1X33r BYP3H
yHaM13X (BYT33rgaxyyH, YUnumMnrasr HUANyynax
TYYXWUIA 30UMH 3X YYCB3P, Heew, bypayynanTumr
XaHracaH, Xy4uH Yapan)

Tyxau 6yT33raaxXyyH, YUIUMIrasr y3yyiax 3prafTuiH
X6POHIMMMH 3X YYCBIPTIM

JaaTtrarpax 60510X 3pcasnmMnr paaTryyrcaH
(6yT33ro3xyyHUM BONIOH XapuyLyiarbiH)

TecnunH 3ypar, UHKeHepUnH LLMMOSN O33p OHLLIOM
aHxaapax

T8I

BAPU/ITbIH CANIBAPBIH
A9BLIKNTIT TEXHONOIM,
MEHEXMEHT

4 6HOBP apcpanTant

TecnunH 3ypar, UHKeHepUnH WS
[93p OHLIFOM aHXaapax

bkun TepnMAH By Ta3raaxyyH, YUnumnras
Y3YY/IC3H TypLwiararyu

B3nTraH HAANYYN3NTUAH TUHXUH
X371X33r 6Yp3aH Xapgarrym

Tyxau 6yT33roaxyyH, YMNUMnrasr yayynsx
3PraNTUMH XOPEHIUMH 3X YYCB3p AyT™ar
yypaac HUMAYYN3NTUMH Tacangaang, opox
JaaTrarpax 6onox apcoanmmr
paatryynparryu (byTasroaxyyHun 6o5oH
XapuyuJiarbiH)

TecnuiH 3ypar, UHKEeHepUMH LWMaAN
033 OHLrOM aHxaapax
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TBCOJ1 B3JTIT3H Hmpnwnam,
XIP3ADKYYJ13MY TVCJAH N'YUUSTT Y

3AX 3331
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CAHXYY)XUWITTUMH
39X YYCB3P

XypoanpaH aBarymmH BantraH
ypbaumiraa HUANYYN3rYnmH b6apaa,
(off-take financing) XU, YUNYUIra3
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XyDanpaH aBarymmH
ypbauMraa
(off-take financing)

« Tecen  X3parKyyNarymmH ©MHe Hb
TECNYYO33 aMKUATTaW  X3P3NKYYSIC3H
TYYXTaM 60N TyXauH X3p3mkux rax 6yu
Tecenp XypangaH aBaryup, ypbouuiraa
Tenbep TeyDK CaHXYY>XMNT onroxop, 63/13H
Ganpar.

T8I

bYT33MY

I[’q\ BSnTraH HAMNYYNSrYmninH

*4p,y> Gapaa, axun, yUunumnras

BantraH HUMAYynary, TycnaH ryMu3Trarygascas
TOC/MMH  CaHXYY)KUIITUMH 3X  YYCB3PUWr  TaTax
6onoMxk Ganpar. XKUus3s Hb 6apTepUUH X3MLRA XUUX
FOM.

BantraH  HUMNyynsrdy,  TycnaH  ryMusTrarumpg,
3PraNTUMH XBPeHrMAH XOMCHOONH, OpoX yem yr
GapTepaap  aBCaH  XOPOHIUMUI  XAMAPYYIDK
bopnyynpar.

9H3 Hb 3Pr33f, TECIMUI HUAT3A, Hb 3PCO3N, OPYYIIX,
yNMaap TeC/IMMAH aLurumr Byypyynax spcasn yycragar.



T8I

.EI.YFHQHT BYT33ry

IPCO3NMUH YHINr33r CalH XUWK 63aNTranss calH XaHracaH 6on

J [00TO0ObIH 6ONOH ONTOH YNCbIH 3aX 333/1 A33P CaHXYYXUNT Bocrox
Hb TUMM Y XYHL, acyynan ouLL oM.

Tecen xapankyynaruvp, OPUAH JAAITABAPAA caliH XuiBan
CaHXYY>XuUNnT 6ocrox 6ypaH 60710MXK H33/1T3M BanHa.
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