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YVJ YYPXAWH 'APAJITAN SKCHOPTBIH BYTA3I' IDXYYHUI
BOPJIYYJIAJITBIH YHD/] HOJI66.J16X XYUUH 3YWJIUHNH
CYIAJITAA

K.YUumr'? A.Hapanaapp??
' ITlokTop, mpodeccop, MaHgax uX Cypryyib
*MYMUC, buzHecHiiH Cypryyib

2chimgee@mandakh.edu.mn, bnarandari@gmail.com

XypaaHryi

Mowneon yncwin eadaad xyoanoaansl Hutim speaim 2019 ono 13,71 mapoOyM am.00NNapm Xypusa.
Yynaac umnopm 6.1 mapoym am.oonnap, sxcnopm 7.6 mapoym am.0oinap O0alc OMHOX OHOOC
7% occen baiina. I'adaad xyoanoaanvl manysn 1.5 mapobym am.oouiiapaap awuemat 2apcam Hv
HULmM 9Kkcnopmuvii opao2vin 82.9%-utie 33371CIH Yy YYpXaH 2apanmai 3p0d2¢ 0ymaze0dxXyyHuu
O2IXUUH 3aX 3927UUH YHULH 6CONMeec Xamaapcan Y3YYadim M. IKCNOPMbIH 201 HIPULH
Oyma3203xyyH Ho Yyayyn Hyypc 6aiican 6a 2019 ono 3 mapbym am.oonnapeir, 36 cas moHH
uynyyn nyypc BHXAY pyy axcnopmonoicas.

Moneon yncotn H3edcon moceutin Hutim opoeo 2019 ono 12 040,3 mapoym meepee bavicnaac yyn
yypxaun canbapuvin opnoeo 3138,5 mapbym mecpoecm XypciH Hb HICOCIH MOCEULH OPAObIH
26,1%-utie 339101c Oauina. [o3px yyn yypxaiwn eapamrmai 6.3 mapOym am.00nnapvii 3po3c
Oym33203xyyHasc Awuem marmmanvin Hooy auueiacusl menoepm 1425.7 mapbym mezpezutin
Mameapuit 0pro2bIZ YICHIH MOCOSM MOGIOPYYICIH’ baiina.

Tyaxyyp yr: Yyn yypxailH OyT3rA3XYYH, DKCHOPT, AIUTT MAJITMaJblH HOOIl alluriacHbI
Ten0ep, OOpIyyIanThIH YHI
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OPIINJI

Monron yiacaa yyn yypxaiH can0apblH XOPOHTe OpYyyJlalnT HAMATIK, JAMMH 3acar Jaxb
SKCIOPTHIH OYTISTIAPXYYHUN OPJIOTBIH HOJIeeJlesl HAMAIIMK Oaiiraa ©Hee YelI 3KCHOPTHIH
OYTIArIdXYYHUU OOpIyylanThlH YHUHH Tyxall acyylaJ Hb DJMAH 3acar, XyJIajlJaaHbl dyxall
cyPB Oosoo OaitHa. Yy yypxaiiH rapajirail SKCIOPTBIH OYTI3TAIXYYHUI OOpIyyIIanThlH YH
Hb AIIIUTT MaJNTMAaJbIH HOOII alllNIIacHbl TeJI0ep TOOLOX Cyyph Oongor. Posantu Oyroy ammrt
MaJTMallbIH HOeeI| allurjacHel Tesnbep Hb OalramuiiH Oasjaraac apA TYMSH alllul XYpTIX
xaparcan 6ongor. Uitmanc AMHAT-niiH XyBb XOMK33, TOJI0OP TOOIOX CYYpPh 33P3T Hb IHIXYY
COIIBUHT CyJIaX YHIICIAII OOJICOH FOM.

Ux nasn terper
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3ypar 1. MoHroa yscslH 3acruiid ra3peis opioro 201 1-2019°

O3 yurmmap Jpnxuiin 6ank 2006 ong “Mining Royalties Hb XepeHre opyyiardui, 3acrHiiH
raszap, MproHUid HUMTM] Y3YYJI9X HOJI0OJUTMIH TajJaapXu AIXUNH XOMKIOHUN cyJanraa XHUilcoH
Oaiimar. Monroun ynceiH Tyxain Cymraaud ['.bsmbaxyy “Amurt mMaaTMaibliH HOOI[ alllUriIacHbI
tonbepuitH 3apum acyynan’ 2014 cynanraanmaa AMIUMIT MainTMajldblH HOOIl AallUTJIacHbI
ToNnOepuiiH epeHXuil aHrmnan, OycaJ OpHBI AllUIT MAITMAJBIH TOPeJI 3YHIIAC IIaiTraajcaH
TaTBapblH XyBb XAMJXKI3T XapbllyylaH cyaaincHaap Monron YiceitH AMHAT-pIH 3px 3yiHH
OpYHMHT CaikpyyJax, AIIUIT MaJITMaJbIH HOeI| AallluIJIaCHbl TOJOOPHHH JAWMH 3aCTUHH
aryyiarblH OWITOJIT, TYYHMHI TOOLIOX CYyph TOOLIOOT OOJUT JKHUIIPAI33P aB4 Y3COHIIP
00JIOBCpyyNIax YHIABIPIIC WYYy XyAdp onbopnonton 6ara AMHATen6ep Hormox Oaiiraar
XxapyyjicaH. OAMMH 3acTMiH Cyjajiraa, 3pI5M UIMHXWITIOHUM XYPAIRJISHIMHWH cynjaad
b.TyBumHTerc “Yyn yypxaiiH canbapblH TarBapblH ypammyynan® 2019 cynanraanmaa yyn
yypxaiiH canOapblH TaTBapblH OpPYMH, TYYH JAOTPOO TaTBapblH YypaMIilyyJjajl, OJIOH YJCBIH
Typuuiara 33p3r Hb MOHroJs yiacaj Xd3parkux Oosomxk Oaiiraa 10y raciH acyyiaTaHA XapuylaT
erceH OaifHa. DHAXYY CydajiraaHbl aXWwlJ CTaTHCTUK CyAajraaHbl apra ammurial Ipldc
OYTI3rIPXYYHUI OOpIIyyNIaiThIH YHI/ HONeeseX XY4YWH 3YWIMHH cynaiaraar TOMpUHH XYyIpUilH
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skcnopThiH 4000 rapyii OYpAYYIIATHIH M3A33H J133p YHIACIPH XUMID3. DHAIC Yyl yypXalH
OYTI3rIPXYYH SKCIOPTIONYA0/ TylrapJar TOMOOXOH acyyjayl ©0o0yoX OyTI3rIpXYYHHH YH?
TOITOOXOJI TyJrapJar acyyulyyAbIl' XapyyJlaxbIl' 30pUII00.

1. YYJ YYPXAHUH I'APAJITAU BYTA3I' IDXYYHU BOPJIYYJIAJITHIH
YHDJIII9HU OHOOT'MIMH HOXIIOJ BAMIAJ

1.1 DcKknopThIH OYTIIIIIXYYHHUI raaauiiH YHIIrII

lNaanwiin Tapud, raanuitH TaTBapblH TyXai xyynHﬁH4 3yin 16.1.OkcniopThiH OapaaHbl TaanuitH
YH? Hb MOHTOJ1 YJICBIH XWIMHH 6pTee XYpTdJ 6apaa HUAIYYIIX HOXIIENIeep TOJ0PXOUIOrI0HO.
K 3aacaH  Oaiimar. MOHTON GAaHKHAAC XWHCOH DKCIOPTHIH OPJIOTBIH  IIMHKHITYIHI
nypacaHaap OaHKHBI CHUCTEMAAP JaMKHH OPK MK Oyl 3KCIOPTBHIH OoauT opiioro [aanmiin
€pOHXUH Tra3paac raprajar DKCIOPTHIH OPJIOTBIH TOBIIMHJ XYPIXTYH Oairaar OHIIOJICOH OaifHa.
Tyxaitn6an MoHTONBIH YIACBIH Tafaaa XyJdalJaaHbl CTATHCTUK M3II3IU133p Monron ync 2019
oHJ XaTan pyy 6774.2 cas nonnapbiH Oapaa SKCIIOPTOJCOH 'K OYpTracaH Oaiixan, XsTaabH
CTAaTHUCTUKHUIH M2 6329.2 cas am.jgosiapseiH 6apaa MOHron yiacaac UMIOPTOJICOH TIXK
Oyptraxa3. Huiit 3epyy 455 cas am.jgommap Oyioy 7% Gaiiraa® Hb AKCTIOPTHIH OapaaHbl
OOpITyyIaNThIH YHUIH Tajaap aHXxaapax 3aiJIryd maap/iaratail 6airaar xapyyik OaiiHa.

Mouron yncsiH 3kcnopt, BHXAY-biH uMcniopTsin Xapbuyynant, 2010-2019 on

* TTITTXyyms 2008
® Monron GaHK. OKCITOPTHIH OPJIOTHIH MUKW, 2013
®TEr. lamaan xynanmgaaHsl cTaTUCTHK Toxupyynra. 2020
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3ypar 2. Monroan Yic, BHXAY XapeuyyJicaH cTaTUCTUK

1.2 AlUrT MaJTMAJIbIH HOOLl AIUTJIACHBI TOJ06P TOOLOX XYYJIb 3PX 3YiH 30XHIYYJIAJIT

AIINATT MAJITMaJIbIH TyXal XyyJb.

47 myraap 3ydia. AIIMTT MaJITMAJIBIH HOOI allTUTIIACHBI TOJI0Op

47.1. Jloop nypacaH 3TIr33/1 allluI'T MAJITMAJIBIH HOOII allUIJIaCHBI Tes10ep Teserd OaifHa:
47.1.1. ammrt MauTMalblH Tycrail 30BILOOPOIT H33MILUTY;

47.1.2. amurt MaaTMal 3KCIOPTOJICOH AT,

47.1.3. Monron0aHK, TYYH?3C 3pX OJITOCOH apriDKaaHbl OaHKaH/I ajIT TyIIaacaH 3TrI3/I.
47.2. Dud Xyynuiia 47.16-1 3aacaH OOPITyyITalThIH YHIJTIIT J1apaax )KypMaap TOOITHO:

47.2.1. »osxcnoprox OYTIIrIPXYYH TrapracaH ©O0J OJIOH YJACHIH XyJalJaaH] XyJIdH
36BIIOOPOI/ICOH TyXalH CapblH AYHIKUIT TOITOOX 3apUMBbIT YHIICIH TyXalH OyT33r 19XYYHUH,
3CXYJ TYYHTAH afiii1 TOCT3 OYyTI3rI3XYYHHI OJIOH YJICHIH 3aX 393JIMIH YHUHT OapUMTIIaH;

47.3. AMrT MaJITMajIblH HOOI] allluTIIACHBI TOJOOPHUIT Japaax XdMKI3T39p HOTYYITHA:

47.3.1. oOOpI0K €OPUITH XIPATIPIHJ AlUTIIACAH, JOTOOIO XyIaACaH, 3CXYJ XyJdaiaaxaap
adyyJcaH HYYPCHHI HOeII allluTIacHbI TeJI0ep OOPIyyIalThIH YHAUIMIHUH 2.5 XYBb;



47.3.2. MoHron0aHK, TYYH93C 3pX OJI'OCOH apW/DKaaHbl OaHKaHJ XyAajJCaH aJTaH] HOTA0X
HOeI| allluTIacHbl Tesi0ep OOpIyynanThlH YHAAr HUNA 5.0 XyBb Oaiix 6ereen sH? Xyynuiin 47.5-
71 3aacaH XyBHap HIMATAYYIDK TOOLOXTYH;

47.3.3. s8> xyynmita 47.3.1, 47.3.2-t 3aacHaac Oycaa OyX TOPIMHH alllUTT MaJITMAIBIH HOOI]
alIUTIIACHBI TeJ0ep TyxXalH OYTIdTAdXYYHHH OOpIyynanTbiH YHAIr39HUA 5.0 XyBb.” TIIK
3a2aK90.

3acruiid ra3pblH TOrT00J. bupxuitH GOJOH 3aX 393/IMHH YHHUIH 3X CYpBaJKHIH HAp 3apiax
Tyxail 3acruiiH raspbiH 2016 oHbl 81 ayraap TOTTOOJOOpP OKCHOPTHIH OYTIITIIXYYHHUI
OOpPIYyJaNThIH YHAIIT3D, YHIJITIIHUNA YHASCI OONroX OJIOH YJCHIH KHIIUT YH? TOTTOOIOT
OUpXuitH HAp, MOHroJ0aHKHBI OOJIOH 3aX 393JIMHH YHMHH 95X CYPBaJDKUHH HAOPUHT OaTaimk
erceH Oaiizar.

XycHart 1. 3apuM 3KCTIOPTHIH OYTIATAIXYYHHUH OOPITyyNaNThIH YHIJITD), YHIITIHUH YHAICII
601rox MoHros1 6aHKHBI OOJIOH 3aX 393JIMHH YHUNH 3X CYpBaKUNUH HAP

IKCMOPTHIH

Ne by raarmxyymmi mop 'YHuiiH 3X cypBaJuKMiiH HIP
1 Aar Tyxaita egpuitn MoHronbankHaac 3apiaaca YHI] YHIICIOHD
2 Menre Tyxaita egpuitn MoHTon0aHKHAAC 3apiacad YHI YHIICIIHD
Tycraii 36eBI66POIT 330MIIMTYNNH TOMPUIH XYA3p, TOMPUNH XYAPUUH
3 Temep OaspkMan rafaalblH 3aX 39317 Oopiyynaxaap OairyyicaH TIpadHHUN
YHD
4 Towmep AIINTT MaJITMaJIbIH OYTIIrIIXYYHUN YH? HUUTAJIIT

“www.umetal.com” axum XyycaHa HUATIJICOH YH
Temep, TeMpuiiH XyI3p, OasKMalblH YHUIH XOEp 39X CypBaJLKUMNT 3aa) erceH Oaiiiar. OHd
Hb ['aanuiin OGaifryymmara, TarBapbiH Oaliryysmnara xo€p eep YH? YHAICIIX XyYJIUHH
0O0JIOMK OJITOZIOT.
XsaTafplH ~ Xailmyyp — SKOHIIHBI  OyTIarmxyynuit  FOB  yHd
(Wwww.indmin.com)
Tycraii 3eBmIOEpOII 333MUIMIYMKWH HYYPCUMI TajaajablH 3axX 3337171
Oopnyynaxaap Gailryysican rapI’HUNA YHD
BHXAVY-piH HYypcHMI 3axX 392JIMHH  YHHUHH MOADIJUIMHH 53X
cypBaybkuiiH yH) (“http://en.sxcoal.com)

Hyypcuuii yHHMITH 2 53X CypBaDK 3aax erceH 0Oereeji siMap TOXHOJAONI, alb 3X

CYPBAJLKMIH YHUWUT X3H, X3PXIH XAPITJIIX Tajgaap TYCrax ereeryi.

Ammrr MaJITMaJIbIH OYTI3r 19XYYHUI YH?

8 [TleppeHaT aMMOHHM HUHTAIIAT “www.asianmetal.com” maxuM XyyacaHa HHWUTAICOH YHD
(peHuiiH naBc)

5  Xailmyyp >KOHII
6  Hyypc

7 Hyypc

9  auréonn Ammrt MaJITMaJIBIH OYTI3r IIXYYHUI YHD
HUWUTAIIT “Www.asianmetal.com” 1iaxum Xyy/cani HHATAJICOH YHD
AIIUTT MaJITMaJIbIH OYTIArIRXYYHUI YH? HUUTAIIAT

10 Manraau “ . s N
www.asianmetal.com” 1axum XyyIcaH] HUATIJICIH YHD



AmmrT ManaTMalblH TyXail XyyiaudH 47.6 47.12 naxp X3CTMHH X3PATKWITHNT XaHTaX aJIbIH
xypasHa [lamaanbiH 3ax 393174 OopilyylicaH HYYpPC, TOMPUNH XyIdp, TOMPHHH XYApHUilH
OaspKMalll alllMIT MaJTMajblH Heel| alllMIVIAaCHBI TeJ0ep HOrnyyjax OOpiyyJlalThlH YHXJIII3
ToOIOX XYpMBIT 2019 oHBI 3acruifH Ta3peiH 342 gyraap TOTTOOJIOOp MIMHAYWIPH OaTtiacaH.
3acruiin ra3pbiH 2019 oHbl 465-p HAMAIT €6PUISNT OPYYIK MAPrakiuilH XSHAITHIH acyyaall
APXAJICOH TOB Oalryysuiara OOpiayyiaaThlH YHIJIIAT TOOLOX MAasIT TapraH alluriax 3px 3yiHH
YHJICUHIT TaBbX OICOH OaifHa.

Monron yncaac OymarmxyyH wummoptoingor OXY, BHXAY yiacyynblH SKCIOPTBIH YT
akuJutaraa 0OJIOH 3KCHOPTBIH YHIJI39HUI NPaKTUK TYpPUUIArbIl aB4 y3793. MeH yyin yypxaiH
3pIAC OYTIIAIXYYHUIN IKCTIOPTOOP IIIIXHUMAT TAPryyadr ABcrpanu, Kanan, Ywim yiacelH aimmrT
MaJTMaJIbIH HOOIl allIUTIACHBI TOI06p TOOI0X apradiaiblH Tajaap aBy y3I790.

» Bbyra Haiipamaax Xsarag Apa Yiac. BHXAVY-a Naspeia Toc 6oion rasazn 5-10 xyBuap,
OycaJa amurtT MajaTManyyaanl 0.3-60’ I0aHUAp TOOIOXK OapaaHbl HATKHUA MOHTOH
WIDPXUAIUIIIP TOOIOXK TOJ0ep HOrayyhaar. XapuH JaBCaH] allUIT MajTMaJblH HOOIl
alllUTIIacHbl TeJI0ep HOrAyyjaxjaa TYYHUH Tepes, X3Mxk33, ojbopiox Oyl apraac
XamaapyyiaH eep eep aprauiaiaap Tea0ep HOrayysaar OHLJIOTToN OaiiHa.

> Opocsia X01600HbI Yic. OXY-1 ra3pslH TOCHOOC Oycaj yyi yypXaiH OyTaoranXyyHHI
alIUIT MaJITMAJIBIH HOOIl alllUTJIACHBI HOTAYyYJaxjaa OJIOH YJCHIH 3aX 333JMWH YHUWUT
OapuMTIIax  TaJlaap TyXaillaH 3aacaH XyyJIUAH 30XUIlyyJdaldT Oalxryid Oeree
OOpIIyylanThH OyI0y TOPIIHUN YHIIC yicaac onrocoH tataac, HOAT, ToaBpuiiH 60n0H
JaaTrajblH 3apAal 39pTHAT XaccaH MYHJ AaIlIMIT MAalTMajblH Heell allurjacHbl
Tenbepuiir HorayyiDKk OaitHa. TenbepuitH YHIAT3HHMIA XdMXkI? nyHmkaap 0-8 xyBb
Oaiinar 6on Hyypc, aHTpanua, HepTuitH OyT33rmdxyyHuil Harxkug 11-700 py6ns Oyroy
OapaaHbl HATKU MOHTOH WIIPXUUIIIIIP TOOHOTIOT OaiiHa.

> ABCTpajd. AIUIT MaaTMajdblH HOOI[ allUIIaCHbI TeJOOpUHr MYX yJiC OYyp eepHiiH
Xyynuap Tycraiian TOFTOOI[OFS 0aitna. AMHAT Toomnoxmnoo aynmkaap Xymp- 7,5%,
basbkman-5%, LpBap mertamn-2,5% TyxailH OyTI3rAdXyyHUIl OOpIyylaiaThlH OpJIOroJ
YHIDCITIK TOOH)IOFQ Oatina.

» Kaunan. TatBap HOTIOX OPIIOTOOC XaWTyyYIIBIH 3apJIBIT Xacax TOOIOX Oosaor. Myx Oyp
TON0Op Yyl yypXailH KOMIIAHUY/IBIT IIUHD XaUTyyJbIH TOCOT IXIYYIIX ICBAI Xalryynaa
YPTAJBKIYYIDX3T CaHXYYTHHH JOMKIAT Y3YYJIdX, XaWTYylabll HAIBXXKYYJIdX Tycrau
xeTendepyya Xaparkyyadr. AMHAT -uiir usBap amruiin 5% Horz[yynﬂarlo OaiiHa.

2. YYJ YYPXAWH 'APAJITAY DKCIIOPTHIH BYTO2IJIDXYYHHUI
BOPJIYYJAJITBIH YHA/ HOJI06J16X XYUHH 3YII

" OECD. Trade in Services (indicator). 2019

8 I".Bambaxyy “AmUrT ManTMasbIH HOOII alllNIJIACHBI TOIOepUitH 3apuM acyynan” 2014
® B.TyBumHTOrc Yy yypxaiis canGapbis TarBapsia ypamuryymnar” 2019

10 Y. Xanraynyys “Yyn yypxaiia candapsia rapa3” 2019



2.1 Yya yypxaiin rapajarai 0yT33r13XyyYHHid 00payyaaiaThIH YHIA HOJ100J16X XYUYHH
3YHJIMAH IIMHKWIIT)

VYyn yypxaiH rapantaii OyTIsrIdXYYH /HYYpC, 39CUIH OaskMalt, TOMPUNH XYI3p/ SKCIIOPTOIIOT
300 opuuM ax axyi HADK, upraHui 2019 oHp XuiicoH ragaan XyJauJaaHbl IIPIHIIC Xapaxal
HUUT 3Kkcnopmioruniid 27 % Hb ['agaagplH xepeHre opyyJainTTall ax axyd HAK, yiaacsH 73%
Hb JOTOOJIbIH XOPOHI'® OPYYJIAITTAMN Gaiina™'. I"poomary yneeia xyBba 90% up BHXAY Gaiiraa
0a OycaJ OpPOHTOH TIP3 XMUCIH Y TIP Hb 3yywiard OpoH OOJDK, XYJPd3H aBard Hb bBHXAY
Oaiicaap OaitHa. MiiM33C 3KCTIIOPTBHIH XYBbJ] H3T OPHOOC XAT XamaapaiTail Oaiiiisr Oyypyymax
nraapjanara 3y €coop TaBuraax OaifHa.

Joopx ax axyd wIkyyamiH 2019 ona OypAyymdAT XWHCOH HHUT MIAYYJIrI3C COHTOH
TYYBIpak 4052 TempuilH XyApHilH X3IIUIUIAH YHS,Z[lZ HOJI06JI60X XYYHMH 3YWIHIH cymairaar
SPSS nporpam m9p Xuiik raanuifH OJIOH XyBbCardTai perpecCHiiH IMWHXWIT) XUHII3. J[pxu
4052 OGapaar xapwillaH XamMaapairyd Xydaagard, XyJajiJaH aBarduifH XOOPOHJ XUHCOH Ik
Y3994 TyxaiH xomumann [aanumitn Oadiryymmara, bapaa nuitmyymsx nexuen (BHH) Gonon
TosBpUMH TOPIMHH Y3YYJAX HOJNeeJUIMWr cylaiiaa. l'amaan XyzangaaHbl XOJLUIMHAH YHUHD
epauiiH Oaiinyaap XapellyyjaxajJ YHHWH sUraa axuriargaxryid Oabican Oon Perpeccuitn
MIMHXHAITIATIP YHOT HOJIeeleX HeJlee X Oairaar xapx 0O0IHO.

XOIIIUIMIH AYHJIaK YHO/ HOJIOOJ6X XYYUH 3YWIIC

XycHArT 2. Xy4dH 3YWIUHH IIHHXWIT?. YP AYH

Hynnax XOIIUIAIH Cranpapt
/USD/ TOO Xa3aunr
Huiit 41.474 4052 5.807
XepeHre opyylaiaThiH TOPOI
YHapcHu XepeHre opyyiantraii AAH 41.633 1805 2.697
I'amaanpin xepenre opyynanrraii AAH 41.289 1653 7.252
bycan 41.508 594 7.847
bapaa nuiinyysinx Hex1eln
DAF 38.694 232 6.289
DAP 41.667 2359 5.554
EXW 45.000 877 0.000
FCA 36.507 584 6.877

1 . .
Taanmiin MAaYYIIATT XaBcapracaH ['afaan XyaanmaaHsl TIP33H] XHUICOH IYH MIHHKUITD?
1212 Capamcapryii COHTOITBIH apraap raaIHiiH ra3ap X0pooI00C COHIOH aBaB



Ta3BpuUiiH TOpOI
ABTO 3aM 43.215 1075 5.274
Temep 3am 40.846 2977 5.864
[Maanmiin OypayysINT XUHCHH Oairyysuiara

3ameiH-Yyn I'T 41.459 111 6.795
Hopuon I'T 27.460 87 0.846
Hapxan-Yyn I'T 40.846 2977 5.864
['oBb-Anraii I'T 45.000 877 0.000

» Tanmaansi xepenre opyynanrraii AAH-uitn rapasuuii gyaaax yus 41,289 $ Gaiican 601

YHIPCHUI XOpOHTe OpyyJIarduj Xapblanryii eHgep Oyroy ayHmkaap 41.633 $ Gaiican
OaifHa.

bapaa Huityynsx Hexuen uxsswidH DAP Hexueneep xuidracsH 6aiix 0a 3H3 HOXIIeIeep
XMUTICOH TOPIIHMN AyHAax YHD 41.667 $ Oaiina. XymanmarduifH XyBbJ XaMIHiiH Oara
Oaiix écroit EXW Hexmeneep XUHrIcoH XoJIIJIMHH QyHAaXK YHD 45 $ Oaiiraa Hb XaMIuiiH
eHIep Oaiiraa Hb OKCIOPTIOTYU] SKCIOPTHIH HOXIEN06 TOIUWIOH 36B, AallUITai
COHTOX YaJJIarTYd THATMUr xapyymxk OaiiHa. J[OTOONBIH TaTBap XypaamyKUiH 3aprai
tenerncen FCA Hexmena XyaangarduiiH XyBbJ Oara YH?9p Oapaaraa XynajaaH
Oopilyynax rapd3> XuiicoH OaifHa. OHIPAC OYTHAXDJ Tajaaj Xydalgaa SpXJdrduf
TAPI3HAD OJIOH VYICHIH XyJIalJaaHbl HOXUOJUHAT OHOBYTOM TYCrax, ©epCIuilH
XyJaJlJaaHbl Yilll a)Xuiuiaraar Xxamraabk 4aaarryil Hb xaparjaax OaiiHa.

Tempuiia Xyapuiir ToMep 3aMaap TIIBIPIIX yea ayHaax yHd 40.846$ Gaiiraa 6011 aBTO
3amaap T9B3pimaBan 43.215 $ 6omk 1,4$ enapeep 3apax OGonomxkroir Oommor GaiiHa.
Temep 3amMaap HABTPIX XypA yJaaH, TOMOP 3aMbIH TI3BPHUIH OJIOI[ XYPAIIIITYH,
3apnan eHaep Oaiiiraac manTraajad OOpIyyNalThIH IYHAQX YHD? eHIep Oaijar 33par
mIajTraaHaac xamaapaH IIpIdHui yH? Oara Oaiix maramnanrtail. UitMasc Temep 3ambiH
XYPTIIMKHUIT HAIMATAYYIRX, 3apibll Oyypyyrnax OOJOMMKHMHT Cyajax XdIparTdl Ik
Y39k OaifHa.

laanuitH OYpAYYJIDAT XWHCOH TaaluidH OalTyyJularbll TyXalH raajuiH Ta3zap XOpoo
Oalipmigar HyTar IIBCIIPIIP TONOONYYIdH opyysutaa. Tyxaumban, 3aMbiH-YYO 19X
raanuiiH  raspaap OYpAYYIAT XHICOH OyTIsrapxyyHuidr JlopHOroBb —aiimraac
onbopaocoH, Oycaa raanuidH raspaap OYpAYYJDAT XuiicAH Oapaa Hb TyxailH aiimMraac
OJIOOPIOCOH OYTIITAIXYYH 3K Y3¢oH 6omHOo. Huiit OypayymanTtuitn 74 xyeb Hb JlapxaH
yyJ aiimar aaxe JlapxaH raanuiin razpaap OypAyy/IdaT XUHcHH Oaiix Oerees AyHAaX YHD
ob  40.846% Oaiina. 3aMbiH-YyI [3X TaaldiiH raspaap OYpOYYIDIT XHHCOH
OYToATIPXYYHUE AyHIK YHY Hb 41.459 $ Gaiima. 'oBb-AnTaii aiimar maxp [aanuiin
raspaap OYypAYY/IDIT XMHCOH OYTIITAIXYYHHE AyHOax yHD 45.0$ Oaiiraa Hb Tyxaitn
OYTIArAdXYYHUR aryyinamxk, XyaajajaaHbl 3apaan Oara Oaiix MarajuianTailr Xapyyik
Oaitna. Xapun JlopHOJ aiiMar naxp raajviiH razpaap XUHCOH OYTIIIDXYYHHH TyHIAX



yHd 42.460$ Gaiiraa Hp myHmKaac x3T Oara YHY OylOy TyxailH OyTIIrIdXYYHHI YaHap,
aryynamx Oara, XyJanjgaaHsl 3ap/ajl eHAep rapaartaii Xon6ooToi OaitHa.

WMiima >KCHOPTHIH XAJIIUIMMH AYHJIaK YHUWH XapbIyyJdadThil XUHWCHZ3p LAAIINA 3KCIOPTHIH
OPJIOTHIT HAMATIYYJIDXUIH TYJ ajb TaajuiiH ra3paap, sMap TIIBPUIH X3PIrciddp, XyAall1aaHbl
sIMap HOXIOJII TIP3 XUKX BI THATUIT TOAOPXOMIOXO/ TYIXII] 00JI0X OOIOMKTON FOM.

2.2 PerpeccuiiH IIMHKUITIIHUI YP AYH

JIP3pX MDA PETPECCUH IIMHKIIITI? XUMK Yp AYHT Taiabapianaa.

XycHart 2. Perpeccuiid INMHXWITIHUAN Yp AYH

3arBap
(a) (b)
(Constant) Ppaun s
(113.852) | (2.673)**
cs=Orange o 0,00
=Orang (0.166)** | (0.004)**
3.827 0.084
cs=RED (0.228)** (0.005)**
R ) ) 0.388 0.009
M.JIOJIAPBIH XaHIII (0.042)** (0.001)**
N | ' -15.315 -0.342
3' DAF 'ABTtO 3am (0.962)** (0.023)**
- ' ' -25.222 -0.651
6' DAF 'ABTO 3am (0.956)** (0.022)**
. ' ' -13.514 -0.315
13' DAF 'Temep 3am (0.907)** (0.021)**
" ' ' -8.878 -0.191
13' DAP 'Temep 3am (0.842)** (0.020)**
— | ' -16.128 -0.381
13' FCA 'Temep 3am (0.852)** (0.020)**
- ' ' -5.738 -0.114
17' EXW 'ABTO 3aM (0.852)** (0.020)**

a. Xamaapan xyBbcary: Price /USD/
b. Xamaapan xyBscary: Jlorapugm Price /USD/

**90 XyBUIH UTTIX TYBIIMH]I, CTATUCTUK a4 XOJIOOTIOITON



3arap (@) -uiiH yp AYH3C | TOHH TOMPHIAH XYIpUitH YH),

lNaanmitn Gairyymrara, BHH 6a Ta3BpuiiH Tepen mxwi yel, aM.JoJUIapblH XaHIaac Yl
xamaapan CS yp ayH ‘Orange’ Gon ‘Green'®-mii xapbuyymaxax aymmkaap 2.773
am.JioJ1apaap J193ryyp;

lNaanwuiin Gaiiryysutara, BHH 6a 193BpuiiH Tepen wxuia yen, aMm.JoUIapblH XaHIIAac Yo
xamaapan CS yp ayH ‘Red’ 6Gon ‘Green’-moii xapellyynaxan ayHmxaap — 3.827
am.JioJ1apaap J193ryyp;

laamuiin Oaiiryymrara, BHH 6a T133Bpuitn tepen 6a CS yp ayH 33praac yi xamaapaH
aMm.J0/1apbIH XaHm 10 Terpereep HAMAI/AdX Hb | TOHH TOMPHWITH XYAPHMIH YHMNT
nyHkaap 3.88 mosapaap HIMATIyYIDK OaiiHa,

CS yp ayH wxun yen, am.jojulapblH XaHmraac yia xamaapan '3', DAF, 'ABto 3am’
HOXIIOATIH 001 cyypf,14 oynraac 15.315 am.pommapaap mooryyp;

CS yp AyH wxwI yen, aMm.IoJUIapblH XaHmraac yi1 xamaapan '6', DAF, 'ABto 3am’
HOXIeAT3H 0011 cyyps Oynraac 25.222 aM.gonapaap A00Tyyp;

CS yp nyH mxun yen, aMm.JoJUIapblH XaHmaac yia xamaapan ‘13", DAF, 'Temep 3am'
HOXIONTHH 0o cyyps Oynraac 13.514 am.nomnapaap 1ooryyp;

CS yp nyH mxwWI yel, aM.JIoJUIapblH XaHmaac yia xamaapan ‘13", DAP, 'Temep 3am'
HOXIONITIH 001 cyyph Oynraac 8.878 am.moiapaap 100ryyp;

CS yp nyH mxun yen, aMm.JoJUIapblH XaHmaac yia xamaapan '13', FCA, 'Temep 3am'
HOXIONTHH 00 cyyps Oynraac 16.128 am.qomnapaap 100ryyp;

CS yp nyH wxwi yen, aM.JojIapblH xaHImaac yin xamaapan '17', EXW, 'ABTto 3am’
HOXIIONITIH 00JI cyyph Oynraac 5.738 am.oimiapaap gooryyp OaitHa.

3arBap (b) -uitH yp 1yHr?3c 1 TOHH TOMPHIH XYAPUIH YHD,

lNaanwmiin Gaiiryymuiara, BHH 6a 193BpuiiH Tepen Wxuia yen, aMm.JoUIapblH XaHIIAac Yol
xamaapan CS yp ayn ‘Orange’ 6on ‘Green™-mit Xappllyynaxaa ayHmkaap 6%
J93TYYDP;

lNaanwmitn Gairyymnara, BHH 6a TasBpuiiH Tepen mxwi yel, aM.JoJUIapblH XaHIaac Y
xamaapan CS yp nyH ‘Red’ 60n ‘Green’-13if xapbiyynaxaz nyHmpkaap 8.4% masryyp;
lNaanuiin Gaiiryymnara, BHH 6a 133Bpuiin Tepen 6a CS yp IyH 39prasc yia xamaapaH
aM.Jo/u1apbiH XaHm 10 Terpereep HAMArA3X Hb | TOHH TOMPHMIiH XYAPUIH YHMHAT
nyakaap 9% HAIMATIYYIDK OaiiHa,

CS yp AayH wxwI yen, am.IoJUiapblH xaHmraac yin xamaapad '3', DAF, 'ABto 3am’
HOXIIOMITYH 6O Cyyph' Gyiranc 34.2% 100ryyp;

Bcs Yp OYHTHHH Cyypb OYIAT

Y3 DAP 'ABTo 3am (cyyps 6yir)
s Yp AYHTHIH Ccyypb Oyiar

163" DAP 'ABTO 3aM (Cyyph GyIdr)



= CS yp ayH wxuia yel, aMm.JOJUIapblH XaHIaac yia xamaapan '6', DAF, 'ABTo 3am’
HOXIONTHH 00 cyyph Oynraac 65.1% nooryyp;

= CS yp IyH WKWI yel, aM.JIoJUIapblH xaHmaac yia xamaapad '13', DAF, 'Temep 3am'
HOXIIONTIH 001 cyyph Oynraac 31.5% nooryyp;

= CS yp nyH WKWI yel, am.IoJUIapblH xaHmaac yin xamaapad '13', DAP, 'Temep 3am'
HOXIONTHH 00 cyyph Oynraac 19.1% nooryyp;

= CS yp ayH wKwI yea, aM.qoJuiapblH xaHmaac yia xamaapan '13', FCA, 'Temep 3am'
HOXIOATIH 001 cyypb Oynraasc 38.1% nooryyp;

= CS yp ayH WKW yen, aM.JIOJUIaphlH XaHmaac yJ xamaapan '17', EXW, 'ABto 3am'
HOXIOATIH 0011 cyyps Oynrasc 11.4% nooryyp Gaiina.

DOHAZ3C 3KCIOPTBHIH OYTIITIIXYYHUH yypxailH OpA, TaaauiiH OYypayy/idiT XWUHX TraanuiiH
Oailiryyuiara, T99BpUITH 3apaan XIIUIMHH YHY/I UX33pP HOJeel1er 00I0XbIT XapXkK OO0IHO.

JYTHDJIT

MoHroun yachlH 30UiH 3acar, TeCeB YyJ yypXaiH rapanrtail apa3c OyTIsradXyyHHH SKCHOPTHIH
OpJIOr00C MX39X9H Xamaapairai Oaiinar. Huitt skcnoptein 82.9%-uir yyn yypxaiiH rapantaii
OYT33rI3XYYHUI SKCHOPTHIH OPJIOrooc OypayysDK Oaifraar CTaTUCTHK M333JUI33C XapK OOJIHO.
DKCMOPTHIH OYTIITIPXYYHUHUT JIIXUNH 3aX 333JIMAH YHIIP YHAJIIX TOJI XIPATIDD Maapijiara Hb
apa3Cc OYTIdrIdXYYHIIC AIIMIT MajdTMalIbIH HOell allurjacHbl Tea0ep aBy, YJic, OpOH HYTTUHH
TOCOBT ToBIOPYYIX ABnan oM. AMHAT-eec 2019 onp ynceiH TeceBT 1425.7 Tapbym Terper
TOBIIOPYYJICIH OaiiHa.

VYyn yypxailH rapantail OyTIsrA3XYYH SKCHOPTIOTYMJ OYTIITI3XYYHHM YH? TOTTOOXI00
OYTIITIdXYYHHM aryyjaaMxK, 9aHap, CTAaHIAPT 39PTUNT Xapraji3aH XyAalJaH aBardyrail X3J9/1CcoH
I3PA9HUHN YHUHT TorTOoOOr. MITHXYY YHD TOTTOOXO/ TI3BPHUIH TOPOJ, OJIOOPIIONT SIBYYIK Oyl
OpOH HyTar Oyly OYpAYYJIdAT XUIX raajuifH razap Xopoo, 6apaa HUMIYYJIIX HOXLO, IIPIIHUN
BAJIOTBIH XaHII 33p3T Y3YYJIRIT TOJJIOX HeJIee Y3YYylIdr OaifHa. YYH?3C BaJIOTBIH XaHII
HKCHOPTHIH OYTISAPXYYHUH YHA XaMIMIH TOJ1 HOJIee Y3YYJIAT XYUUH 3y ax.

Yyn yypxailH rapantaid OyTIdTIPXYYHHHT HMX XOMXKIIrI3p OKCHOPTIOX Oyc TyXalH
OYTIATIPXYYHI? XaMTHUH Oara 3apijiaap, ©HIep YHD XYprak Oopiyynax Hb XyAalgaaHbl
alIrMUT XaMruiiH eHnep Oainrax OOJTOMMKTOHT dI9pX cymanraa xapyyiuiaa. MeH ramaan
XyJangaansl TIpI3HARY MHKOTEpMe OYIOy OJIOH YJCBHIH XyJaniaaHbl HOXIOIUNT 36B allUTIax
yaaBaja 3apAaji, dpCAIdd XyAalJaH aBarduj Xapuylyyniax, 3KCHOPTIOrd Tajj rapax ajauBaa
ApPCIIUNAT Oyypyynax OOJOMKTOW. Yyl yypXalH TapanTtail OyTIdTIdXYYHUN OOpIIyyJaaiaThiH
YHDJITI3T eHJep OaiyiracHaap yJIChIH TOCOBT TOBIOPYYIIX AIIUIT MaJITMaJIbIH HOOL! AllIUTJIACHbI
TeI0OpUH OpJIoro HAMAITIAX OypaH Oonomxkroil. AMHAT Toomox cyyps ©OoscoH
OOpIIyyHaNThIH YHAITI3T IPJIXUUH 3aX 323JUIH YHIIp YHOJIX, rafaaj XyAaldaaHbl TIPIIHUN
YHI3p YHI3X sulraar OYTIArIRPXYYH Oyp J93p TOJOPXOW SUIra)Xk erex Xiparmds Oaiiraa Ty



TyXailH cal0apblH Xyylb 3pX 3YHH 30XMILYYJAITBII HAT Mep OONrox maapjjara TyJlrapaaj

OaiiHa.
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